As pensoes e a Bolsa

o comicio de Guimardes, o secretario-geral
do PS, José Socrates, disse, no agora estilo
venezuelano, que, ao contrario da direita,
nao permitira que as pensoes sejam “joga-
das na Bolsa”.

Sei que em ambiente de comicio devemos dar algum
desconto ao que se diz. Mas, tratando-se do lider socia-
lista que é também chefe do Governo, é desejavel esperar
algum cuidado, sobretudo quando sio abordados temas
tao sensiveis como sdo as pensoes dos portugueses e o
mercado de capitais.

Ora, a afirmacgdo produzida, no meio do deslumbra-
mento mediético de que tanto gosta, é perigosa, primaria
e politicamente pouco honesta.

N n até hoje propds um regime de pensées ba-

pura capitalizacio, nem mesmo na dita direita
puh‘hcah‘atada alias, pelo SG do PS como um todo mono-
litico. O que sempre se propos, embora com mmblantes,
€ que uma parte complementar das pe
gerada fora do sistema publico. A Lei
entretanto revogada

0-s0 a possibilidade (que nao a obngatonedade) de,
acima de um determinado salario, se poder descontar
para um regime pnvado Hi dms anos, 0 P D Falava na

era rnlrustro, legislou preven ppedo depois de
acolher a proposta do Livro Branco da Seguranga Social
de Correia de Campos. Alias, os regimes complementa-
res de capitaliza¢io existem em quase todos os paises da
Unido Europeia, em particular no Reino Unido e, desde

N
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ha anos, na tio socialista Suécia, sem que se ouvisse um
dislate destes e sem que as pensoes nestes paises este-
jam em causa.

Por outro lado, Joseé Socrates finge ignorar as sérias
vulnerabilidades econémicas e demograficas do actual
modo de financiamento das pensoes através da chamada
reparticao, o que, aliis, tem conduzido a uma diminuigao
real das prestagoes sociais. Nenhum método de financia-
mento é imune a riscos (mercado, demografia, economia)
e dai as vantagens da sua conjugagdo.

E - pior - ignora ou finge ignorar que, para o cilculo e
seguranca do valor das pensoes, se tem que considerar
longos periodos de 30 ou 40 anos e ndo analisar apenas
um instante ou mesmo um ciclo econémico. E tio irres-
ponsavel dizer que a capitalizagéo é um logro porque se
estd num periodo de crise, como igualmente é dizer o
contrdrio, isto € enaltecer em excesso este regime, porque
se esta num dado momento de euforia bolsista.

Demagdgica e perigosamente, procurou lancar a ideia
da total perversio do mercado de capitais, deixando-se
inebriar pelo fascinio mediitico de tomar a nuvem por
Juno e de, consequentemente, dar a entender ao comum
dos mortais que no mercado financeiro tudo é maldito e
semelhante ao jogo de roleta de casino.

Foi incoerente porque assim como fala tao criticamente
do Jogo da bolsa” tem langado OPV e privatiza¢oes na
mesmissima bolsa qmmmammﬂﬁmaﬁ‘
ticamente a apologia do sucesso e do futuro promissor
das “aventureiras” empresas.

Foi ainda incoerente porque “esquece” gue no nos-
so regime piiblico de pensoes hé - e bem - o, o de
Estabilizagio Financeira que lhe serve de almofada de
seguranga a medio e longo prazos e que, funcionando

em regime de capitalizacio, “joga na Bolsa”, para utili-
zar a expressio de Socrates. Este ﬁmdoaunglaem De-
zembro do ane passado 7,560 mil milhdes de euros, dos
quais 1,5 mil milhoes investidos nos EUA e Japao, além
do investido em offshore (!) como, ha meses, o Governo
reconheceu custosamente. Curiosa ironia: a de ser um
fundo de capitalizacdo (pelos vistos, odiosa para o PM)
a garantir alguma seguranca no pagamento das futuras
pensoes do Estado!

Mais: gostaria de saber por que razio o Governo institui

os chamados PPR puiblicos (para descontos entre 2 a 6%
dos salarios) que também investem em titulos de bolsa?
E por que razio estes certificados de reforma nao tém as
regras de solvéncia e supervisio que se exigem no merca-
do? E por que razio previu o Governo a contratualizacio
da sua gestdo com entidades do sector privado? E por

que se voltaram a dar incentivos para a compra de PPR.

dos bancos e seguradoras que também jogam na maldita

bolsa? E por que diminuiram (até retroactivamente) as
condigoes de remuneragao dos tio conservadores certi-
ficados de aforro empurrando os aforradores para outras
alternativas, incluindo a “roleta bolsista”?

0 secretario-geral do PS quis fazer surf na perigosa onda
da crise que assola os mercados monetarios e financei-
ros. De leitura apressada e analise precipitada, langa um
anatema geral sobre os mercados, atira-se nao a doenga
€ suas causas mas ao mercado em si, ignora a sua obriga-
¢ao de nao contribuir para minar a confianga, tem o mau
gosto de fazer politiquice interna a custa do que se passa
1a fora, abusa da ignorancia geral sobre estas matérias.
Corre o risco da prancha lhe cair em cima. Economista.
Ministro da Seguranga Social e do Trabalho do XV Governo
e ministro das Finangas do XVI Governo



